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Kurserholung nach Borsencrash — Itzehoer
Aktien-Profi rat trotzdem zur Vorsicht

ITZEHOE Nein, ein ,,schwarzer
Montag*“ sei der 7. April aus
Sicht des Itzehoer Aktien-
Clubs (IAC) nicht gewesen,
sagt Geschiftsfiihrer Jorg
Wiechmann. Trotz der Kurs-
verluste an den Borsen, die
bereits in der vergangenen
Woche  durch  Donald
Trumps Zollankiindigungen
ausgeldst wurden und sich
zum Wochenbeginn be-
schleunigten. Der Kurs-
rutsch erfiille schon die gin-
gigen Kriterien fiir einen
»,Crash“, sagt Wiechmann.
Aber die Frage sei, wie sehr
man die ,Borsenparty“ der
vergangenen Monate mitge-
macht habe. Das bestimme
nun, wie stark der Kater sei.
Wiechmann ist lange im
Geschift. Mit dem 30-kopfi-
gen Team seiner Firma Top
Vermdgensverwaltung  be-
treut er seit den 90er Jahren
die Fonds des IAC, nach
eigener Auskunft grofite An-
legergemeinschaft  dieser
Art in Deutschland. Und er
propagiert seit vielen Jahren
eine explizit langfristige An-
lagestrategie, = unabhéngig
von kurzfristigen Trends.
,Wir haben eigentlich seit
Wochen und Monaten davor
gewarnt, dass da Euphorie
herrscht“, sagt Wiechmann.
Und wenn die Borsen zu teu-
er seien, weil die Stimmung
zu gut ist, sei es in der Regel
nur eine Frage der Zeit, bis

Jorg Wiechmann lenkt seit
mehr als 25 Jahren die Ge-
schafte des Itzehoer Aktien-
Clubs (IAC).
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es auch mal wieder in die an-
dere Richtung gehe. ,Wéren
es nicht die Zollankiindigun-
gen gewesen, die dafiir sorg-
ten, dass die sehr hohen Be-
wertungen und die gute
Stimmung gekippt sind, hit-
te dies ein anderer Grund
ausgelost“, meint der Exper-
te. ,Was mich und wahr-
scheinlich viele langfristig
orientierte  Anleger viel
mehr interessiert, ist, ob das
jetzt ein kurzfristiger Crash
ist, wie zum Beginn der Co-
rona-Pandemie, als es mal
schnell runter und dann
schnell wieder hoch ging,
oder ob wir vielleicht das
Ende eines Bullenmarktes
sehen, der 2009 begonnen
hat“, sagt Wiechmann. Da-
mit bezeichnen Borsianer
eine Zeit, in der Kurse trotz
Schwankungen insgesamt

stetig an Wert gewinnen.
Optimisten konnten schon
am Dienstag Anzeichen fiir
eine neuerliche Erholung
finden, als zum Beispiel der
deutsche Aktienindex DAX
mehr als zwei Prozentpunk-
te zurlickgewann. Wiech-
mann ist aber skeptisch:
,Wir gehen davon aus, dass
die nichsten zehn Jahre
deutlich geringere Renditen
bringen werden als die ver-
gangenen zehn Jahre.“

Die Borse wachse histo-
risch gesehen nicht viel
schneller als die reale Wirt-
schaft. Genau das sei in den
vergangenen Jahren aber
passiert. Und deshalb sei
nun mittelfristig eine Anglei-
chung zu erwarten, sagt
Wiechmann. ,,Ob es nun
aber kurzfristig erstmal wie-
der rauf geht und dann
runter oder gleich weiter
runter, kann niemand serids
sagen.“

Privatanlegern rét der Ak-
tienprofi grundsétzlich erst-
mal zu ,,Sitzfleisch“ und ru-
higem Verhalten, ,gerade
wenn es an den Borsen hoch
hergeht“. Doch einfach nur
Aussitzen kénne nicht fiir je-
des Depot die richtige Stra-
tegie sein. ,,Es kommt ein
bisschen darauf an, wie man
investiert hat“, sagt Wiech-
mann. Wer zum Beispiel in
jlingerer Zeit sehr stark in
die US-amerikanischen

Technologie-Titel und die
»KI-Story“ investiert habe,
miisse sich eventuell Gedan-
ken iiber eine breitere Streu-
ung machen. ,,Daist auch die
aktuelle Korrektur noch bei
weitem nicht auf einem
Niveau, wo man sagen kann,
es ist alles billig.“

Kritische Sicht auf
indexbasierte ETFs

Kritisch sieht der Vermo-
gensverwalter indexbasierte
Anlagen, die eine breite
Streuung nur simulieren.
Beim viel zitierten MSCI
World Dbeispielsweise, auf
dem viele ETF-Fonds beru-
hen, seien zwar Aktien von
sehr vielen Unternehmen
beriicksichtigt. Da aber der
Borsenwert der Firmen die
Gewichtung bestimme, sei-
en US-Unternehmen und
dabei insbesondere die ex-
trem hochbewerteten Tech-
Titel von Apple und Co. sehr
stark représentiert. Entspre-
chend wiirden Kursverluste
dort sich dann auch auswir-
ken. Wer dagegen breit ge-
streut iiber viele Linder und
Branchen und langfristig in
Aktien investiert habe, den
miisse das aktuelle Gesche-
hen nicht so sehr interessie-
ren. Wiechmann rit Anle-
gern deshalb dazu, ihre De-
pots genau daraufthin kri-
tisch zu iiberpriifen. dgt





